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Ata Reunido Ordingria do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores
Piblicos de Itatina

Aos 08 (oito) dias do més de novembro de 2022, as 13h, na “Sala de Reunido do IMP”, nesta cidade de Itatina,
Estado de Minas Gerais, reuniram-se os integrantes do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de
Previdéncia dos Servidores Publicos de Itatina - IMP, quais sejam: Helton José Tavares da Cunha, Availton Ferreira
Dutra, Marco Aurélio Alves Pinto, e Kelly Cristina Mendes. Leonel Aratijo Camargos justificou sua auséncia devido
afastamento médico 1 - ASSUNTOS REFERENTES A ANALISE DE CENARIO ECONOMICO: O
Conselheiro Availton explanou: O relatério FOCUS disponibilizado pelo Banco Central do Brasil dia 04/11/2022,
apresentou estimativa do IPCA para 5,63% para 0 ano de 2022, podendo recuar ao patamar de 4,94% em 2023,
alcangando 3,50% em 2024 e 3,00% em 2025. A Taxa Selic Meta apresentada pelo Relat6rio Focus para o ano de
2022 fechou com estimativa de 13,75%, podendo recuar a 11,25% em 2023, recuando a 8,00% em 2024 e
permanecendo 8,00% em 2025. A divida liquida do setor publico fechou com estimativa de 58,45% do PIB para o
ano de 2022, podendo alcangar o patamar 62,90% em 2023, 64,50% em 2024 e 66,00% em 2025. A projegdo do IGP-
M para o ano de 2022 fechou com expectativa de 6,35%, podendo sofrer recuo para 4,55% em 2023, alcangando
4,00% em 2024, fechando em 3,78% em 2025. A Taxa de Cambio — fim de periodo (R$/USS$) fechou com estimativa
de 5,20 para ano de 2022, permanecendo 5,20 em 2023, recuando a 5,10 em 2024 e alcangando patamar de 5,18 no
ano de 2025. Projegdo de Investimento direto no pais (US$ bilhdes) com expectativa de 75,00 para o ano de 2022,
recuando para 73,80 no ano de 2023, podendo voltar ao patamar de 75,00 no ano de 2024, alcangando 80,00 em 2025.
O Relatério Focus aponta ainda a estimativa para a Balanga comercial (US$ bilhdes) com fechamento 55,00,
alcangando 56,00 em 2023, recuando a 50,00 em 2024 e aumento até patamar 52,00. O Conselheiro Helton
explanou: Conforme o Banco Santander: Em outubro, observamos alta dos principais indices aciondrios
internacionais, apesar da pressdo inflaciondria seguir reforgando a expectativa de juros mais altos nos EUA e de
desacelerago da atividade econémica global. Localmente, o Banco Central (BC) manteve a taxa de juros inalterada
em 13,75%. Na renda fixa, observamos alta da curva de juros em geral. O Ibovespa fechou o més com performance
positiva, em linha com a alta dos indices internacionais. Por fim, no cAmbio, o Real ganhou espago frente ao ddlar.
Juros Real e Nominal: Para a renda fixa local, mantemos visdo neutra. Pelo lado positivo, o fim do ciclo de aperto
monetério e o arrefecimento das pressdes inflaciondrias devem favorecer a classe. Apesar disso, o ambiente
internacional de aversdo ao risco, com expectativa de juros mais altos nos EUA, pode pesar na curva de juros local.
Sobre o Crédito Privado: Mantemos visdo favordvel. As condi¢des de pagamento dos emissores continuam
favoraveis e o fluxo comprador para a classe segue positivo, dado o nivel atrativo da taxa de juros local. Sobre a
Bolsa: Para a parcela de Bolsa local, seguimos com visdo neutra. No cendrio global ainda observamos desafios no
campo da inflagdo e do menor crescimento da economia global. No Brasil, o nivel de pregos continua atrativo e o
final do ciclo de alta dos juros pode sustentar o movimento positivo, porém as definigdes de politica econdmi

préximo governo ainda devem trazer ruidos. Cendrio Internacional: Permanece a nossa visdo negativa
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cendrio internacional. A inflagdo global pressionada provoca apertos adicionais na politica monetéria ao redor do
mundo, enquanto a tensdo geopolitica segue elevada e a dindmica de casos de Covid-19 na China, com consequente
resposta do governo, é um fator de risco. Diante disso, as projecdes de crescimento global continuam sendo revistas
para baixo, num ambiente ainda marcado por risco de deterioragdo adicional. Cendrio Nacional: Tivemos
informagdes favoraveis para a conjuntura doméstica nos Giltimos meses. Houve consistente melhora nas leituras de
inflagdo, ainda que taxa acumulada do IPCA siga elevada, enquanto o Banco Central encerrou o ciclo de alta da taxa
de juros bésica, que no atual patamar deve gerar desaceleragdo suficiente na economia para garantir a convergéncia
do IPCA para a meta de inflagdo. A Conselheira Kelly explanou: Equipe XP Investimentos: A economia global deve
enfraquecer bastante em 2023 em meio a pressdes inflacionarias persistentes, riscos geopoliticos mais altos e
condigdes financeiras mais apertadas. No Brasil, a atividade econdmica continua em rota de crescimento, mas com
perda de velocidade e maior heterogeneidade setorial nos tltimos meses. Esta dindmica corrobora nossas projegdes
de alta de 2,8% e 1,0% para o PIB de 2022 e 2023, respectivamente. Projeta-se o superavit primério de 1,5% do PIB
para o setor publico este ano. Para o ano que vem, desafios serdo a inclusdo de novas despesas no orgamento € a
instituigdo de uma nova ancora fiscal. Dados recentes apontam para continuidade da desinflagdo. Projetamos IPCA
em 5,6% para 2022 e 5,2% em 2023. A Equipe mantém a projegdo de taxa de cdmbio para 2022 e 2023 em
R$/USS 5,00 e R$/USS 5,30, respectivamente. Revisando para cima as projecdes para 2022 de déficit em transagdes
correntes de US$ 37,5 bilhdes para US$ 41,6 bilhdes, e de saldo de Investimento Direto no Pais de US$ 79,5 bilhdes
para US$ 89,0 bilhdes. Com a hipétese de adogdo de uma nova éncora fiscal crivel no Brasil, vislumbra-se um
cenério em que a taxa Selic ficard em 13,75% até junho e caird para 10,00% até o final de 2023. O Conselheiro
Marco Aurélio explanou: Segundo a equipe da Toro Investimentos, Ontem (8), o Ibovespa caiu 2,38% e fechou o
pregdo aos 115.342 pontos. O indice teve a influéncia das quedas da Petrobras e dos grandes bancos entre 2% e 3,5%.
No Brasil, o mercado acompanha os proximos passos da transigdo de governo. No exterior, os investidores estdo de
olho nos préximos passos da China em relagdo a Covid. Apesar da expectativa de uma reabertura, o pais asiatico teve
o seu maior nimero de casos di4rios em 6 meses no domingo, o que coloca mais davidas sobre a politica de Covid-
zero. Nos EUA, a atengio esta direcionada as eleigdes legislativas na Camara e no Senado que ocorrem nesta semana.
O délar comercial terminou o dia em alta de 2,22%, cotado a R$ 5,0590. 2 - RENOVACAO DO CONTRATO
CREDITO E MERCADO: A empresa Crédito e Mercado enviou através de e-mail solicitagdo de prorrogagédo do
contrato. O Comité sugere ao Conselho Administrativo a prorrogagdo do Contrato por mais 12 meses. 3- ASSUNTO:
ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS: O Gerente de Investimentos apresentou a andlise de alguns
Fundos, quais sejam: a) GAP ABSOLUTO FIC MULTIMERCADO - CNPJ: 03.381.358/0001-08, o Fundo
encontra-se desenquadrado. b) GAP ABSOLUTO FIC MULTIMERCADO — CNPJ: 01.823.373/0001-25 Fundo
encontra-se desenquadrado. ¢) VOKIN K2 LONG BIASED FI ACOES — CNPJ: 13.962.941/0001-58 - Fundo
encontra-se desenquadrado. d) VOKIN GBV ACONCAGUA FIC ACOES - CNPJ: 13.962.947/0001-25_-

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente 9,60 'dtaneira em
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com estratégias semelhantes (Ag¢des Livre). Consideramos importante o aporte em fundos de Ag¢des Livres a fim de
mitigar o risco da carteira e auxiliar na obtengéo de retornos para o cumprimento da meta atuarial. Fundos desse
segmento possuem gestdo ativa e permitem ao gestor a liberdade de realocar os recursos de acordo com as oscilagdes
da economia, diante das perspectivas do potencial de crescimento das empresas neste € nos préximos anos, sendo
impactado pelo cendrio micro econdmico, que se mostra positivo, mesmo em uma conjuntura onde a taxa de juros e
inflagiio estio em ascensdo. Diante da andlise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do
RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem como o aumento da exposigo em fundos desse segmento. O Comité de
investimentos ao comparar a analise do fundo TRiIGONO VERBIER FIC ACOES CNPJ 08.968.733/0001-26. E
considerando o parecer emitido do fundo: “Diante da anélise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na
carteira do RPPS, ndo temos 6bice ao fundo, porém o RPPS ja possui investimentos em linha com o recomendado em
nossos relatérios periédicos”. Considerando que ha uma divergéncia nas andlises dos fundos de agdes livres, o
Comité solicitard uma reanélise de ambos os fundos. 4- MOVIMENTACAO DA CARTEIRA: CAIXA BRASIL
IDKA PRE 2A FIC RENDA FIXA LP CNPJ 45.163.710/0001-70 Atualmente, o RPPS n#o tem investimentos neste
fundo, onde possui aproximadamente 2,38% da carteira em fundos com estratégias semelhantes (IRF-M/ IDKA PRE).
Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no
fundo, bem como o aumento da exposigdo em fundos atrelados ao IRF-M e ao IDKA PRE, pois estes indices
remuneram a uma taxa pré-fixada (NTN-F e LTN) e estdo em linha com os objetivos do RPPS. Caso o RPPS opte
pelo investimento, recomendamos que 0s recursos sejam resgatados do segmento de médio prazo. O comité decidiu
por néo realizar movimentag@o neste fundo devido a incerteza do cendrio econdmico para os investidores com a troca
do atual governo. 5- POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023: O Gerente de Investimentos e membro do Comité
de Investimentos, Sr. Helton encaminharé para os demais membros do comité a politica de investimentos para analise.
Nada mais havendo a tratar, encerrou-se a reunido. E para constar, eu, Marco Aurélio, lavrei a presente ata que,

depois de lida e aprovada, sera assinada por todos os presentes.
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